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BOSNA | HERCEGOVINA BOCHA U XEPLHETI'OBUHA
Konkurencijsko vijece Kounxypenuyujcku cagjem

Broj: UP-01-26-1-004-11/22
Sarajevo, 27.04.2022. godine

Konkurencijsko vije¢e Bosne i Hercegovine je, na osnovu ¢lana 25. stav (1) i ¢lana 42. stav (2), au
vezi sa ¢lanom 14. stav (1) Zakona o konkurenciji (,,Sluzbeni glasnik BiH®, br. 48/05, 76/07 i 80/09),
rjesavajuci po Prijavi koncentracije privrednih subjekata ,,EOS Invest EE GmbH®, Steindamm 71,
20099 Hamburg, Savezna Republika Njemacka i ,International Finance Corporation®, 2121
Pennsylvania Avenue, NW Washington, DC 20433 Sjedinjene Ameri¢ke Drzave, podnesenoj putem
punomoc¢nika advokata Minele Sehovi¢, Franca Lehara bb, 71000 Sarajevo, Bosna i Hercegovina,
zaprimljenoj dana 14.01.2022. godine pod brojem: UP-01-26-1-004-1/22, na 103. (stotinutre¢o;j)
sjednici odrzanoj dana 27.04.2022. godine, donijelo

ZAKLJUCAK

1. Odbacuje se Prijava koncentracije privrednih subjekata ,,EOS Invest EE GmbH*, Steindamm 71,
20099 Hamburg, Savezna Republika Njemacka i ,,International Finance Corporation”, 2121
Pennsylvania Avenue, NW Washington, DC 20433 Sjedinjene Americke Drzave, radi
nepostojanja obaveze prijave koncentracije, u smislu ¢lana 14. stav (1) Zakona o konkurenciji.

2. Obvezuju se privredni subjekti ,,EQOS Invest EE GmbH®“, Steindamm 71, 20099 Hamburg,
Savezna Republika Njemacka i ,,International Finance Corporation, 2121 Pennsylvania Avenue,
NW Washington, DC 20433 Sjedinjene Americke Drzave, da uplate administrativnu taksu u
ukupnom iznosu od 1.000,00 KM (hiljadu konvertibilnih maraka) u korist Budzeta institucija
Bosne i Hercegovine.

3. Ovaj Zakljucak bit ¢e objavljen u "Sluzbenom glasniku BiH", sluzbenim glasilima entiteta i Br¢ko
Distrikta Bosne i Hercegovine.

ObrazloZienje

Konkurencijsko vijece Bosne i Hercegovine (u daljem tekstu: Konkurencijsko vijeée) je zaprimilo,
dana 14.01.2022. godine pod brojem: UP-01-26-1-004-1/22, Prijavu koncentracije (u daljem tekstu:
Prijava) privrednih subjekata ,,EOS Invest EE GmbH®, Steindamm 71, 20099 Hamburg, Savezna
Republika Njemacka i ,International Finance Corporation”, 2121 Pennsylvania Avenue, NW
Washington, DC 20433 Sjedinjene Ameri¢ke Drzave (u daljem tekstu: Podnosioci prijave),
podnesenu putem punomoc¢nika, advokata Minele Sehovi¢, Franca Lehara bb, 71000 Sarajevo, Bosna
i Hercegovina, u kojoj se navodi da Podnosioci prijave namjeravaju uspostaviti zajedni¢ko ulaganje,
kao suinvestitori, preko fonda Creditable Opportunities Fund SCA SICAV-RAIF (u daljem tekstu
Fond), na nacin da ¢e osnovati podfond, odnosno Creditable Opportunities Fund SCA SICAV-RAIF —
Creditable Sub — Fund 1 (u daljem tekstu: Podfond), u smislu ¢lana 12. stav (1) tacka c) Zakona o
konkurenciji (u daljem tekstu: Zakon).

Podnosioci prijave su putem punomoc¢nika, dana 29.01.2022. godine podneskom broj: UP-01-26-1-
004-2/22, samoinicijativno dopunili podnesenu Prijavu, na nacin da je uplacena nedostajuca
administrativna taksa, te kojom je izvrSena ispravka prethodno dostavljenih podataka.

Nakon uvida u Prijavu, utvrdeno je da ista nije potpuna, te je Podnosiocu prijave, aktom broj: UP-01-
26-1-004-2/22 od dana 09.02.2022. godine, upucen zahtjev za dopunom u smislu dostavljanja
relevantnih podataka i dokumenata, kao i aktom broj: UP-01-26-1-004-7/22 od 17.03.2022.godine,



sve u skladu sa Odlukom o nacinu podnoSenja prijave i kriterija za ocijenu koncentracije privrednih
subjekata (Sluzbeni glasnik BiH br. 34/10) (u daljem tekstu: Odluka).

Podnosilac prijave je, podnescima zaprimljenim pod brojevima: UP-01-26-1-004-6/22 od 10.03.2022.
godine i UP-01-26-1-004-8/22 od 28.03.2022.godine, dostavio trazene podatke.

Prijava namjere koncentracije je podnesena u zakonom propisanom roku, u smislu ¢lana 16. stav (1)
Zakona.

Konkurencijsko vijece je u smislu ¢lana 30. stav (3) Zakona, izdalo Potvrdu o kompletnoj i urednoj
prijavi broj: UP-01-26-1-004-9/22 dana 26.04.2022. godine.

Podnosilac prijave je naveo da ¢e Prijava za ocjenu dopustenosti koncentracije biti podnesena i
nadleznim tijelima za konkurenciju u Rumuniji i Republici Srbiji.

1. Ucesnici predmetne koncentracije

Ucesnici koncentracije su privredni subjekti ,,EOS Invest EE GmbH®, Steindamm 71, 20099
Hamburg, Savezna Republika Njemacka i ,,International Finance Corporation®, 2121 Pennsylvania
Avenue, NW Washington, DC 20433 Sjedinjene Americke Drzave.

1.1. Privredni subjekt ,,EOS Invest EE GmbH<%, Steindamm 71, 20099 Hamburg, Savezna
Republika Njemacka

Privredni subjekt ,,EOS Invest EE GmbH*, Steindamm 71, 20099 Hamburg, Savezna Republika
Njemacka, registrovano pod mati¢nim brojem HRB 118536 (u daljem tekstu: EOS) u i nalazi se u
100% vlasnistvu drustva EOS Holding GmbH, mati¢nog drustva EOS grupe, medunarodnog
dobavljaca prilagodenih finansijskih usluga. Osnovna djelatnost drustva je kupovina neobezbijedenih
i obezbijedenih duznickih portfolija.

EOS Holding GmbH (EOS grupa) je nadalje dio Sire Otto grupe — Otto GmbH & Co KG, u ¢ijem je
iskljucivom (100% vlasnistvu) koja posluje na globalnom nivou u oblasti trgovine na malo i usluga
koje se odnose na trgovinu na malo.

Otto grupa ima jedno zavisno drustvo osnovano u Bosni i Hercegovini - EOS Matrix d.0.0. Sarajevo,
Trg solidarnosti 2A, 71000 Sarajevo, Bosna i Hercegovina, koji je upisan u registru privrednih
subjekata Op¢inskog suda u Sarajevu pod mati¢nim brojem: 65-01-0350-08, te je jedini ¢lan drustva
EOS Matrix — sa 100% udjela, privredni subjekt EOS International Beteilgungs -
Verwaltungsgesellschaft mbH, sa sjediStem na adresi Steindamm 71, 20099 Hamburg, SR Njemacka.

Privredni subjekt EOS Matrix posluje u sektoru upravljanja potrazivanjima u Bosni i Hercegovini, te
su osnovne djelatnosti drustva kupovina i naplata potrazivanja u ime i za racun Kklijenta.

1.2. Privredni subjekt ,,International Finance Corporation®, 2121 Pennsylvania Avenue, NW
Washington, DC 20433 Sjedinjene Americke DrZave

Privredni subjekt ,.International Finance Corporation, 2121 Pennsylvania Avenue, NW Washington,
DC 20433 Sjedinjene Americke Drzave (u daljem tekstu: IFC) je ¢lanica Grupe Svjetske banke i
najveca je globalna razvojna institucija usmjerena na privatni sektor u zemljama u razvoju. IFC
pomaze drzavama da razviju svoje privatne sektore na razne nacine, izmedu ostalog putem: (i)
ulaganja u drustva preko kredita, ulaganja u kapital, duzni¢kih vrijednosnih papira i garancija; (ii)
mobilizacije kapitala od drugih povjerilaca i ulagaca preko ucesca u kreditiranju, paralelnih zajmova i
drugih sredstava; (iii) savjetovanja poslovanja i vlada da podstaknu privatno ulaganje i unaprijede
klimu za ulaganje.



Organizacije koje ¢ine Grupu Svjetske banke su u vlasnistvu vlada nacija ¢lanica, koje imaju mo¢
konac¢nog odlu¢ivanja unutar organizacija po svim pitanjima, ukljucujuéi politiku, finansijska ili
pitanja ¢lanstva. IFC je trenutno u vlasnistvu 185 drzava ¢lanica.

IFC nema mrezu distribucije ili maloprodaje u Bosni i Hercegovini, kao niti zavisna drustva u Bosni i
Hercegovini.

IFC je obezbijedio finansiranje pojedinim subjektima za ulaganja, koji su pak stekli nekvalitetne
kredite u Bosni i Hercegovini.

1.3. Osnivanje drustva zajedni¢kog ulaganja (Podfond) - Creditable Opportunities Fund SCA
SICAV-RAIF Creditable Sub - Fund (predmet koncentracije)

PredloZena transakcija se odnosi na osnivanje drustva zajednickog ulaganja - Creditable Opportunities
Fund SCA SICAV-RAIF Creditable Sub - Fund 1 (u daljem tekstu: Podfond) od strane suinvestitora
EOS i IFC, preko postojeceg fonda - Creditable Opportunities Fund SCA SICAV — RAIF (u daljem
tekstu: Fond), ¢iji je komplementar (,,generalni partner®) povezano drustvo EOS-a. Fond je osnovan
2. decembra 2021. godine kao investiciono drustvo sa varijabilnim kapitalom (société
d'investissement a capital variable) Koje je organizovano kao rezervisani alternativni investicioni fond
sa vise podfondova, u formi korporativnog partnerstva ograni¢enog dionicama (société en
commandite par actions — S.C.A.). Generalni partner Fonda je Creditable Investment Partners S.a r.1.
privatno drustvo sa ograni¢enom odgovornos$¢u, osnovano u skladu sa zakonima Velikog Vojvodstva
Luksemburg, sa registrovanim sjediStem na adresi 1, Boulevard de la Foire, L-1528 Luksemburg,
Veliko Vojvodstvo Luksemburg, i koje je registrovano u luksemburS$kom Registru trgovine i
privrednih drustava (Registre de Commerce et des Sociétés) pod brojem B262127, odnosno povezano
je drustvo EOS-a.

Namjeravani Podfond ¢e biti pod zajednickom kontrolom drustava EOS i IFC, te je predvideno je da
¢e Podfond biti odvojeni portfolio Fonda, u skladu sa ¢lanom 49. Zakona RAIF (Luksemburski zakon
0 rezervisanim alternativnim investicionim fondovima).

Drustvima EOS i IFC ¢e se pridruziti jo§ jedan rumunski suinvestitor, (..)*' (u daljem tekstu:
Rumunski suinvestitor), ¢iji ¢e kontrolni uticaj biti strogo ograni¢en na ulaganja Podfonda u
Rumuniji, odnosno nece imati kontrolni uticaj nad ulaganjem Podfonda u Bosni i Hercegovini.

Podfond ¢e se odnositi na zasebni dio aktive i pasive Fonda po osnovu Zakona RAIF, sa isklju¢ivim
ciljem ulaganja u ciljnu imovinu, kupovine i/ili sticanja ciljne imovine, (..). Podfond ¢e biti u
mogucénosti da uspostavi zavisna drustva koja se odnose na ciljno trziste, drustvo, partnerstvo ili bilo
koji drugi subjekat u isklju¢ivom, direktnom ili indirektnom vlasnistvu Podfonda, za potrebe sticanja
ciljne imovine na tom ciljnom trzistu.

EOS i IFC zele da izvrse zajednicko ulaganje u Podfond i da ucestvuju u svim portfolijima koje drzi
Podfond, u skladu sa uslovima i odredbama Okvirnog ugovora, dokumenta koji ¢e stupiti na shagu
nakon pribavljanja odobrenja za sprovodenje koncentracije i koji je pripadaju¢i akt Ugovora 0 upisu
kapitala. Zajednicka kontrola koju vrse EOS i IFC proizlazi iz uslova i odredaba predvidenih
Okvirnim ugovorom, koji ¢e omoguéiti drustvima IFC i EOS da utvrde stratesko komercijalno
ponasanje Podfonda. (..)*. Rumunski suinvestitor ¢e uéestvovati u zajedni¢kom ulaganju sa EOS-om
i IFC-om u Podfondu, samo u portfolijima koji se nalaze u Rumuniji, u skladu sa odredbama i
uslovima Okvirnog ugovora. (..)*.

U Bosni i Hercegovini planirani Podfond ¢e, prema predlozenoj transakciji, poslovati u sektoru
kupovine potrazivanja, odnosno sticat ¢e portfolije obezbijedenih nekvalitetnih kredita. Isti ¢e biti

1 (..)* - Podatak predstavlja poslovnu tajnu



zaseban ucesnik na trziStu, aktivno prisutan na trzistu za kupovinu potrazivanja tek nakon $to kupi
svoj prvi portfolio nekvalitetnih kredita.

1.3.1. Funkcije Podfonda i mehanizmi zajednicke kontrole

Podfond ¢e obavljati funkcije nezavisnog privrednog subjekta na dugoro¢noj osnovi, na sljedeci
nacin:

=)
-();
=)
- ().

().

®)

®)

().

2. Pravni osnov i pravni oblik namjeravane koncentracije

Pravni osnov namjeravane koncentracije predstavlja Ugovor o upisu kapitala, zakljucen (..) izmedu
ucenika u koncentraciji, a u vezi sa osnivanjem i kontrolom nad Podfondom.

()

Pravni oblik koncentracije je zajedni¢ko ulaganje na dugoro¢noj osnovi (joint venture), prema ¢lanu
12. stav (1) taka c) Zakona o konkurenciji.

3. Relevantno trziste

Relevantno trziSte koncentracije, u smislu ¢lana 3. Zakona, te ¢l. 4. i 5. Odluke o utvrdivanju
relevantnog trzista, Cini trziSte odredenih proizvoda/usluga koje su predmet obavljanja djelatnosti na
odredenom geografskom trzistu.

Prema odredbi ¢lana 4. Odluke o utvrdivanju relevantnog trzista u proizvodnom smislu, relevantno
trziste obuhvata sve proizvode i/ili usluge koje potroSaci i/ili korisnici smatraju medusobno
zamjenjivim, pod prihvatljivim uslovima, imaju¢i u vidu posebno njihove bitne karakteristike,
kvalitet, uobi¢ajenu namjenu, nacin upotrebe, uslove prodaje i cijene.

Prema ¢lanu 5. Odluke o utvrdivanju relevantnog trzista, relevantno trziste u geografskom smislu
obuhvata cjelokupnu ili dio teritorije Bosne i Hercegovine na kojem privredni subjekt djeluje u
prodaji i/ili kupovini relevantnog proizvoda pod jednakim ili dovoljno ujednacenim uslovima i koji to
trziste bitno razlikuje od uslova trzis§ne konkurencije na susjednim geografskim trzistima.

Na osnovu djelovanja ucesnika koncentracije, relevantnim trzistem predmetne koncentracije u
geografskom smislu utvrdeno je podruc¢je Bosnhe i Hercegovine.

Relevantno trziSte u proizvodnom smislu je trziste za kupovinu potrazivanja, u skladu sa budu¢im
aktivnostima drustva zajednickog ulaganja koje ¢e poslovati na trzi$tu kupovine potrazivanja.



U skladu sa navedenim, kao relevantno trziste predmetne koncentracije se odreduje trziste za
kupovinu potrazivanja u Bosni i Hercegovini.

3.1. Analiza relevantnog trZista
Podaci koji se odnose na ucesnike koncentracije, odnosno procjenu njihovih trzisnih uceséa, uz

procjenu trzisnih ucesc¢a glavnih konkurenta na relevantnom trzistu kupovine potrazivanja u Bosni i
Hercegovini u 2021. godini, iskazani su u Tabeli 1:

Tabela 1.
TrZiste za kupovinu potrazivanja u Bosni i Hercegovini u 2021. godini
Red. Privredni subjekt Nominalna vrijednost Trzisni udio (%)
br. nekvalitetnih kredita (KM)
1. EOS () ()
2. IFC (-) ()
3. () (.) )
4. () () (-)
5. () () (-)
6. () () (-)
Ukupno 1+2: (..) ()
Ukupno: () 100

Izvor: Podaci iz Prijave;

*(-)

Vrijednosti na osnovu kojih su izraCunati trzi$ni udjeli odnose se na nominalne vrijednosti (Face
Value) nenaplativih potrazivanja (NPL) koje svaka strana i njihovi konkurenti drze u datom trenutku.
Nominalna vrijednost odrazava nominalnu neizmirenu izlozenost, odnosno iznose neizmirenog dijela
nekvalitetnih kredita.

Prema podacima prikazanim u Tabeli br. 1, zajednicki trzi$ni udio uéesnika koncentracije u 2021.
godini iznosio je (..)%, odnosno isti nije ve¢i od 40%, u smislu ¢lana 14. stav (1) pod b) Zakona.

4. Ocjena Prijave koncentracije

Obaveza prijave koncentracije privrednih subjekata, u smislu ¢lana 14. stav (1) tacke a) i b) Zakona,
postoji ako ukupni godi$nji prihodi uéesnika koncentracije ostvareni prodajom roba i/ili usluga na
svjetskom nivou iznose 100.000.000,00 KM, po zavrsnom rac¢unu u godini koja je prethodila
predmetnoj koncentraciji, i da ukupan prihod svakog od najmanje dva privredna subjekta, u¢esnika
koncentracije ostvaren prodajom roba i/ili usluga na trzistu Bosne i Hercegovine, iznosi najmanje
8.000.000,00 KM, ili ako je zajednicki trzisni udio ucesnika koncentracije na relevantnom trzistu veci
od 40,0%

Godisnji prihod ucesnika koncentracije predstavlja ukupne prihode (bez poreza na dodanu vrijednost i
drugih poreza koji se direktno odnose na ucesnike koncentracije na trzistu Bosne i Hercegovine) u



smislu ¢lana 9. ta¢ka h) Odluke o na¢inu podnosenja prijave i kriterijuma za ocjenu koncentracija
privrednih subjekata.

Ukupni godisnji prihodi uéesnika koncentracije, za 2021. godinu (izrazen u konvertibilnim markama,
koriste¢i srednji kurs Centralne banke Bosne i Hercegovine na dan 31.12.2021. godine), su sljedeci:

Tabela 2.
EOS grupa EUR KM
Bosna i Hercegovina () ()
Svijet () ()
IFC EUR KM
Bosna i Hercegovina () (.)
Svijet () (-)

Izvor: podaci iz Prijave

Prema podacima iz Prijave ucesnici koncentracije nisu ispunili uslov iz ¢lana 14. stav (1) tacka a)
Zakona.

Takoder, s obzirom da ucesnici koncentracije nisu ispunili niti uslov iz ¢lana 14. stav (1) tacka b) u
pogledu ukupno ostvarenog prihoda na trzistu Bosne i Hercegovine, kao i zajedni¢kog trzisnog udjela
na relevantnom trzistu, utvrdeno je da Podnosioci prijave nisu bili u obavezi podnijeti prijavu
koncentracije u smislu ¢lana 14. stav (1) Zakona, te je odlu¢eno kao u dispozitivu.

5. Administrativna taksa

Na ovaj Zaklju¢ak Podnosilac prijave, u skladu sa ¢lanom 2. tarifni broj 108. stav 1. pod ¢) Odluke o
visini administrativnih taksi u vezi sa procesnim radnjama pred Konkurencijskim vijecem ("Sluzbeni
glasnik BiH", br. 30/06, 18/11 i 75/18), je obavezan platiti administrativnu taksu u iznosu od 1.000,00
KM u korist Budzeta institucija Bosne i Hercegovine.

6. Pouka o pravnom lijeku

Protiv ovog Zaklju¢ka nije dopustena zalba.

Nezadovoljna strana moze pokrenuti upravni spor pred Sudom Bosne i Hercegovine u roku od 30
dana od dana prijema, odnosno objave ovog Zakljucka.



Predsjednik

Dr. sc. Amir Karali¢

Dostaviti:
- Podnosilac Prijave
- Uspis



