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PJEIIEBE

0 KOHIeHTpPauuju npuspeanor cyojexkra KBC Securities NV, bearnja u
Bpoxkepcko-muiaepckor apymrtea Cen3aa a.u., Pemyoaunka Cpouja

CapajeBo
Centem06ap, 2007. ronnne



BOSNA I HERCEGOVINA
Konkurencijsko vijece

BOCHA U XEPHEI'OBUHA
Kouxypenuyujcxu casjem

Bpoj: 01-02-26-014-12-11/07
Capajeso, 21.09.2007. ronune

Ha ocuoBy umnana 25. ctaB (1) mop e), unana 42. moxg 1), a y Be3u ca wi. 12., 14., 16. u
18., Te y ckmany ca wnanom 24. cta (2) 3akoHa 0 KOHKypeHIHjU («Ciry>)kOeH! TITacCHUK
buX», 6poj 48/05), no IIpujaBu Hamjepe KOHIIEHTpalrje u3Mel)y mpuBpeaHor cy0jexTa
KBC Securities NV, Avenue du Port 12, 1080 Molenbeek — Saint — Jean, benruja
(3acTymaHe 1o 3ajeIHNYKOj aIBOKAaTCKOj KaHuenapuju bojana Tkamauh-bBynuh, Ononap
[Ipebanuh u Anena /Iparanosuh, uz CapajeBa, Anunammna 6poj 51, 71000 CapajeBo) u
npuBpeaHoOr cyoOjekta bpokepcko-muinepcko npymrBo Censan a.u. , [{unmap Jankosa 3,
beorpan, Pemybmmuka Cpbuja 3ampumubene moxa Opojem: 01-02-26-014-11/07 nana
24.04.2007. rogune, KonkypeHnuujcku capjeT, Ha 50. (meneceTo)) CjeAHULIU OJPIKaHO]
nana 21.09.2007. rogune, je T0HUO

PJEINEIE

1. Omjemyje ce IONMyMITCHOM KOHIEHTpalldja HAa TPXKHINTY MpyXama yciayra y
MOCJIOBUMA TOCPEoBamka ca BpUjeJHOCHUM mnanupuma y bocHu u Xepuerosunu,
KOja HacTaje cTULameM KOoHTpose mnpuBpeaHor cybjekta KBC Securities NV,
Avenue du Port 12, 1080 Molenbeek — Saint — Jean, bearuja Hax mpuBpeaHuM
cyojektom bpokepcko-munepcko apymrtBo Cenzan a.n., Ilunmap JankoBa 3,
beorpan, Penry6oiuka CpOuja u To cTHIIalkeM YKymHOT Opoja auonwuia ogaocHo 100
% yuemrha y kanutany bpokepcko-aunepckor apymrsa Censan a.n. beorpan.

2. Ogo Pjememe 0 KOHIIEHTpaIIUjU yIIUCYje ce y Perncrap KoHIeHTpaimja.

3. OBo Pjememe je xonauno u Ouhe oGjaBbeHo y «CmyxOeHoM riacHuky bocHe u
XepueropuHey», ciayxOenuMm riacunuMa Entutera m bpuko [ductpukra bocHe n
XepLeroBuHe.

Ob0pasaoxeme

[TpuBpeanu cy6jexatr KBC Securities NV, Avenue du Port 12, 1080 Molenbeek — Saint
— Jean, Benruja mytem oBnaIITEHOT 3aCTyIHUKA 3ajeIHUYKE aJBOKATCKE KaHIeIapuje
bojana Tkamuuh-Dymuh, Onomap IIpebanuh um Apena /[lparanosuh, u3 Capajesa,
Amunammaa 6poj 51, 71000 Capajeo (y massem Tekcty: IlogHocunan mpujase ), je
noctaBuo KonkypeHuujckoMm caBjery naHa 24.04.2007.romune IlpujaBy Hamjepe
KoHIeHTpanuje (y nasem Tekcry: IlpujaBa), kojom HamjepaBa ctehu 100%
BJIACHMINITBO HaJ NMPUBpETHUM cyOjekToM bpokepcko-munepcko apymrso CeHzan a.ji.,
Huamap Jankosa 3, beorpan, Penybnuka CpOuja.



[IpujaBa Hamjepe KOHIIEHTpAIIM]E je TTpon3allia Kao 00aBe3a Ha TeMeJby WwiaHa 14, ctaB
(1) Tauka a) 3akoHa O KOHKypeHIMjU (Y JaJbleM TEKCTy: 3aKOH), jep je YKYIHH
TOMIIGY TIPUXO0J] YUECHUKA KOHLIEHTPAIMje OCTBAPEH MPUXOAOM O/ Ipy’Kama yciryra
y MOCJIOBUMA IIOCPENOBaEka Ca BPUJEIHOCHUM IIallMpHMa HA CBJETCKOM TPXKMIUTY
n3Hocuo npexo 100.000.000,00 KM mo 3aBpmiHOM padyHy y TOAMHHM KoOja je
MIPETXO0IUJIa KOHIICHTPAIIH]H.

KoHnconuaoBanu npuxo;] ydecHUKa KoHIeHTpanuje Ha Aad 31.12.2006. roaune :

TaGena 1.
YKyNHO 0CTBapeHH NMPHUXO0] KBC Securities NV Cen3san a.n.beorpan
(KM) Bearuja
CBJjeTCKO TpIXKHUIITE ()**! (. )**
bocna n Xepuerosuna 0 0

[IpujaBa Hamjepe KOHIEHTpanuje TNoaHeceHa KOHKypeHIMjCKOM caBjeTy, JaHa
24.04.2007. roguHe, HUje OMJIa KOMIUIETHA HU HAKOH JIONyHE TpUjaBe JIOCTaBJ/HEHE MO
opojem 01-02-26-014-1-11/07 nana 16.05.2007. romune, Te je ¢ Tora KoHKypeHIUjCKH
capjet gaHa 24.05.2007. rogune nommcoM Opoj 01-02-26-014-2-11/07 on mogHOCHOIA
IpUjaBe 3aTPakuo JOIYHY HcTe y cMmuciay uiaHa 31. 3akoHa u Omiyke O HauuHy
MOJTHOLICHA TpUjaBe U KPUTEPUjyMa 3a OLjeHy KOHIEHTpallje NMpUBpEeIHUX cyOjexarta
(«Cmyx6enu rnacauk buX», 6poj 95/06).

[logHocunan npujaBe JOMYHUO je UCTY MOTpeOHOM JTokyMeHTanujoMm naHa 01.06.2007.
roguae jgomnucoM 0poj 01-02-26-014-3-11/07, Te cy ce CTeKIM YCJIOBH 32 HM3/1aBambe
[TotBpze o ypeanoj u kommietHoj [IpujaBu, y cmuciy wiana 30. ctas (3) 3akoHa.

Haxkon tora, Konkypenuujcku casjet je nana 26.07.2007. rogune IlogHocuony npujase
m3nao [lotBpay 6poj: 01-02-26-014-6-11/07, o mpujemy komruietne u ypeane Ilpujase.

[Momnocunan Ilpujase je y ckiany ca wianom 30. ctaB (2) 3akoHa, y MCTO] HaBeO Ja
HaMmjepaBa IOJHHUJETH 3aXTjeB 3a OIjeHy MNpeJMeTHe KoHmeHTpauuje Komucuju 3a
3amTuTy KOHKypeHiuje PemyOnumke CpOuje m CekTopy 3a YHYTpallllby TPTOBHHY U
KOHKYpeHLM]jy npu MunuctapctBy ekonomuje Penyonuke Lpue 'ope.

Ananusupajyhu nogatke u3 [IpujaBe u octany 10CTaBJbeHY JTOKYMEHTAIM]y, HA OCHOBY
KOje je U3BpIIeHa OIjjeHa T[O3UTUBHUX M HeraTuBHUX edekara mnpeaMeTHe
KOHIIEHTpaluje, y cMuciy wiana 17. 3akona, KoHKypeHILMjCKH caBjeT je mpuMjemnyjyhu
onpende 3axoHa, OulyKe 0 HauMHY IMOJHOIICHA MPHjaBE U KPUTEPUJUMH 32 OLJEHY
KOHIIEHTpaluje HpuBpenHux cyOjekata, Te OJulyke O yTBphUBamy peleBaHTHOT
TpxuinTa («Crnyxx6enu rinacuuk buX», 6poj 18/06), yrBpamo cibenehe:

1. [IpaBHM OCHOB M 00/IMK KOHIIEHTPAIUje

[IpaBHM OCHOB OBe KOHIIEHTpaIiuje je YroBop Opoj 4486/07 o kymompoaaju akiuja
3akJbydeH gana 17.04.2007. rogune, usmely mnpopaarna r-auHa Pagera Pakouesuha u3
beorpana, agpeca (..)** , Penybmnuka Cpbuja, JMb (..)**, koju uMa y BIIACHHUILITBY
OJTHOCHO TIOCjelyje yKymnaH Opoj akiuja y bpokepcko-auiepckom npymrBy CeHzan a.n.,

! (L.)** - monary mpecTaBIbajy MOCTIOBHY TajHY




beorpan u xynua, npuspeanor cyojekra KBC Securities NV, Avenue du Port 12, 1080
Molenbeek — Saint — Jean, benruja.

Hapenenum VYroopom Ilognocumary mpujaBe ctude y3 HakHamy (..)** oOuuHmMX
JMOHHUIIA Y HEMaTepHjalin30BaHOM 00nuKy mmro npeactaBba 100 % ox ykymHor Opoja
moHuIa bpokepcko-nuepckor apymrsa Censan a.n. beorpan. Ctora, 0BUM yroBopom
nogHocwian tpujaBe ctude 100% ydemhe y ocHOBHOM KamuTtainy bpokepcko-
munepckor apymTsa CeHsan a.ju., beorpan um mocraje 006aBe3HUK IpHjaBe HaMjepe
KOHIIEHTpaluje, Ha ocHOBY wi. 12., 14. u 16. 3akoHa.

[TpaBHM 00IMK NMpeaMETHE KOHIICHTPAIW]E je CTULAkE MOTIYHE KOHTPOJIE IPUBPEIHOT
cybjekta KBC Securities NV, benruja nan mnpuBpeanuMm cyOjektom bpoxepcko-
manepcko apymTBo Cenzan a.n. beorpaa, myrem mpeysmmama BehwHCKOr yuemrha y
OCHOBHOM KaIuTally y cMUCTy uiaHa 12. ctaB (1) Tauka 6) 3akoHa.

2. YyecHHIIM KOHIIEHTPAIHje
2.1. IIpuBpennu cydjexatr KBC Securities NV, bearuja

KBC Securities NV, benruja, je mpuBpeIHO IpyIITBO Ca OTPAaHMYEHOM OATOBOpHOIIhy
OCHOBAHO U PETUCTPOBAHO Yy CKJIaly ca 3akoHMMa benruje, ca cjeauiireM Ha ajpecH
Asenye ny Ilopr 12, 1080 Monenbeex-Caunt-Jean, bpucen, benruja, ymucano y
Perucrap npaBuux nmua y bpuceny, benruja, moxa perucrapckum 6pojem 0437.060.521.
nada 21.03.1989. rogune.

VY  ¢unancujckoj 2006. roamHu, Kao TOAMHU KoOja je NPETXOJWJIAa IPEIMETHO]
KoHIeHTpanuju, [lomHocKiam mpHjaBe je OCTBapuO YKyNaH INPUXOJ Ha CBJETCKOM
TpKHUIITY o7 cca. (..)** KM uymme je ucmymeH ycioB u3 wiana 14. 3akoHa 3a mpHujaBy
Hamjepe KoHIeHTpanuje KOHKypeHIHjCKOM caBjeTy, Y CMHCIY WiaHa 16. mpeaMeTHOr
3aKoHa.

OcnosHna njenatnoct [logHocuona npujase jecTe qjeaTHOCT OPOKEPCKUX APYIITaBa.

[MogHocmman mpujaBe W ca UM IOBE3aHa TpaBHA JIMIA HEMajy CYNCHUAMjaPHUX
npymrasa y bocHu n XepueroBuHu HUTH Cy 10 cajja UMaJd [IOCJIOBHE aKTUBHOCTH Ha
TpxuIITY bocHe n XeprieroBiuHe Kao caMOCTaJIHU IPaBHU CyOjEeKTH.

2.2. lIpuBpeann cydjexar bpokepcko-auiepcko apymtBo CensaJu a.a.,beorpan

Bpoxepcko-munepcko apymreo Censzan a.n. beorpanm, —je TpuUBpEeaHO OPYINTBO
OCHOBaHO U PErMCTPOBAHO y CKiIany ca 3akoHuMma Pemy6nuke CpOuje, ca cjenumreM y
beorpany, Llunnap JankoBa Opoj 3, ymucaHo y perucrap AreHIHje 3a INpHUBpPEIHE
peructpe Peny6iuke CpOuje nmox 6pojem 0. 12869. nana 12.05.2000. rogune.

[TpeameT mocnoBama OBOT APYIITBA jecTe TOCPEIOBAE Yy TOCIOBUMA Ca XapTHjaMa O]l
BPHjEHOCTH.

Bbpoxkepcko-munepcko apymrso Censan a.n. beorpan, ocTBapyje mpuxoje Ha TPXKUIITY
BocHe u XepuerosuHe u To mocpeactBoM bpokepcko-aunepckor apymrsa Cenaszan a.n.
bamainyka, JeBpejcka 00, bamanyka, koje je mana 18.01.2007. rogmnHe ymucaHO Yy
cyacku peructap OcHoBHOT cyna y bamamynu mox 6pojem 1-15831-00, a y kojem



npymrBo Censzan a.n. beorpan nmocjenyje 56% nuonuna, OQHOCHO HEroB je BehuHCkH
BJIACHUK.

YkynHo ocTBapeHu npuxoj bpokepcko-aunepckor apymrsa Cenaszan a.j. bamanyka Ha
TpxuiuTy Peny6nuke Cprcke y npsom kBaptaiy 2007. ronuse nzHocuo je (..)** KM.

3. AHa/1u3a peJIeBAHTHOT TPKHUILITA

PeneBanTHO TpkuIUTE, y cMucay wiaHa 3. 3akoHa Te ui. 4., 5. m 6. Omiyke o
yTBphHBamy pEIeBAHTHOT TPXKUIIATA, YHHH TPXKHINTE oApel)eHUX Mpou3Bojaa/yciyra,
Koje Ccy mpeaMmeT oOaBjbama MjeIaTHOCTH Ha oapeheHoM reorpadCKoM TPIKUIITY.
PeneBaHTHO TpXKHILTE yCIyra y KOHKPETHOM CIy4ajy jecTe TPXKUIITE MpyKama yCIayra
y MOCIIOBHMA TIOCPEI0Baha Ca BPHjeTHOCHUM ManpuMa.

bynyhu na mpymrBo Censzan a.n. beorpan kao y4ecHHK KOHIIGHTpAIUje Jjeiyje Ha
Teputopuju bocHe m XepueroBuHe MOCPEAHO MPEKO CBOT CyOCHIMjapHOT APYINTBA
Cenazan a.n. bamaiyka OJZHOCHO ¢ 003MpPOM J1a OBO OpPOKEPCKO IUIIEPCKO APYIITBO
nocjentyje oo0peme 3a BPILEHE JjeIaTHOCTH OpPOKEPCKUX JIPYIITaBa M3AaTO CaMoO O/
HaJUIe)KHUX opraHa PemyOmmke Cpricke Te Kao TakBO Jjeiyje Tj. YUECTBYje camo y
YKYITHOM npoMeTy bamamydke Oep3e, pelieBaHTHUM TPXKHUIITEM Y reorpadckoM CMHCTY
cMatpat he ce camo Tepuropuja Pemy6nuke Cpricke.

CamjenoM HaBEIEHOT, IOJ PEJIEBAHTHUM TPXKHUINTEM TIpeAMETHE KOHIICHTpaIje
Mojipa3yMHjeBa ce MpyXkame yclyra y IMOCJIOBHMa MOCPENOBama Ca BPHUJEAHOCHUM
nanvpuma Ha Teputopuju Penyonuke Cprcke.

4. IlpoujeHa KOHIEHTPaLUje

Tpxumuo ywemhe npymrsa Censan a.n. bamanyka, xkao cyOcuaujapHOT IpyIITBa
yYeCHHKa MpeaMeTHe KoHieHTpamuje apymTBa Censzan a.n. beorpan, ompeheno je
npema yderihy TOT ApyINTBa y YKYITHOM nipomety bamanyuke 6ep3e, ocpecTBOM Koje
OBO JIPYLITBO BpIIM CBOjE YCIyre camMO M MCKJbYYMBO KiIHMjeHTUMa Yy PemyOmuim
Cprnckoj u m3aocu 2,04 %.

Tpxumny ydemrhe Ha peeBaHTHOM TPXKULITY Haj3HAYajHUJUX OPOKEPCKO — TUIIEPCKUX
JpymTaBa Koja mociyjy Ha teputopuju Pemybnuke Cprcke y bocan n Xepuerosunu y
2006. roguaM je cnujenehu:

TaGeina 2.
Pen. | Ha3uB KOHKYpeHTa MjecTo Yuemrhe y YKYIIHOM
op. npomety y 2006.roa y %
01. Xyno Anne Anpua bank a.n. bamwanyka 20,54
02. HoBa banka a.n. bujespuna 18,22
03. Eypobpoxkep a.n. bamwanyxka 14,74
04. 3entep Komepir buaka a.z. bamanyxka 13,68
05. Cen3zain a.u. bamanyka 2,04
06. OcTamn - 30,78
YKynHO - 100,00

*V aHanu3u cy KOpUIITEHU MOJAllM U3 IPHUjaBe U 3BaHUYHU MOJally Oamatydke Oepse.




KoHkypeHIMjcKO caBjeT je HaKOH MpOIjeHe M aHajlu3e I0JaTaka W YWICHHNA Y
MOCTYNKY JIOHOIEHha HPEJMETHOr pjeliema LujeHehn uumbeHule, yTBPAWIO Ja
KOHIIEHTpaIlfja IpeIMETHUX MPUBPEIHUX cy0jexaTa He CIpHjedaBa, OrpaHHYaBa HUTH
HapyIlaBa TPXKUIIHY KOHKYPEHIMjy Ha PEJIeBAaHTHOM TP)KMIITY, Beh McTa ocurypasa
nojayaHy TPXKUIIHY KOHKYPEHIHMjy Y o0OJacTH MpykKama YyCiIyra y IOCIOBHMA
nocpeioBama ca BpUjeJHOCHUM nanupuma y bocHu u XepreroBuu.

[Tpu nonowmemy oBe omnyke KOHKYpeHIIHJCKO caBjeT MOoceOHO je MMaio y By Jla OBa
KOHIIEHTpanuja Hehe MpoMUjeHUTH TPXKUIIHO yuemrhe ydyeCHUKa KOHIEHTpalje Ha
pEIIEBaHTHOM  TP)KHILTY npykama ycioyra Yy IIOCIOBUMa IOCpeAOBama ca
BpujeiHOCHUM manupuMma y bocHn m XepreroBunu, ¢ 003MpoM Ja je YYECHHUK
koHIeHTpanuje, Censan a. 1. beorpaa npucyran camo Ha Tpxuiuty Pemy6muke Cprcke
U TO OCPECTBOM OpoKkepcko-amiepckor apymrsa Censan a.n. bamaiyxka.

[Ipema HaBeneHoM KOHKYpEHIM]CKH CaBjeT j€ OIMJEHHUO MPEIMETHY KOHIICHTPAIH]y
JONYIITEHOM Yy cMHcly uiaHa 18. craB (2) 3akoHa, T€ OJUIy4HO KaO y JHUCIO3UTUBY
oBor Pjemema.

5. AIMMHHCTAPTHBHA TaKca

Ha oo Pjememe mognocunan Ipujase, y ckiamy ¢ uianom 2. tapudau 6poj 107. cta
(1) Tauka m) mox (1) Ommyke 0 OAMHHUCTAPTHBHUM TaKcaMa y BE3U Ca MPOICCHUM
paamama npea KonkypenuujckuMm casjetoM («Ciyx0enu rimacauk buX», 6poj 30/06),
o0aBe3aH je IUIaTUTH aAMUHHUCTPATUBHY Takcy y u3Hocy oxa 2.500,00 KM y kopuct
byuera unctutynuja bocHe n Xepuerosuse.

6. IToyka o npaBHOM JIMjeKy

[IpotuB oBor Pjemema HUje 103BOJbeHA kanba. HezaqoBosbHa cTpaHa MOXKE OKPEHYTH

ynpasau criop npen Cynom bocue n Xepuerosune y poky oxa 30 qana ox gaHa npujema
oBor Pjemema, 0AHOCHO 01 JaHA KETOBOT 00jaB/bHBaAHA.

Ipencjennnk

Cama Boxuh



