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BOSNA I HERCEGOVINA BbOCHA U XEPIIETOBHHA
Konkurencijsko vijece Konkypenuujcku casjem

Broj: UP — 04-26-1-017-9/25
Sarajevo, 04.08.2025. godine

Konkurencijsko vije¢e Bosne i Hercegovine, na osnovu ¢lana 25. stav (1) tacka e), ¢lana 42. stav (2), au
vezi sa ¢lanom 14. stav (1) Zakona o konkurenciji (,,Sluzbeni glasnik BiH, br. 48/05, 76/07 i 80/09), a
rjeSavajuci po Prijavi koncentracije privrednog subjekta DUNDEE PRECIOUS METALS INC., 150 King
Street West, Suite 902, PO Box 30, Toronto, ON M5H 1J9, Canada, zastupan putem Advokatskog ortackog
drustva iz Banja Luka Dimitrijevi¢ i partneri, ul. Sime Solaje 1, 78 000 Banja Luka, zaprimljenoj dana
26.06.2025. godine pod brojem: UP — 04-26-1-017-1/25 na 32. (tridesetdrugoj) sjednici odrzanoj dana
04.08.2025. godine, donijelo je

ZAKLIUCAK

1. Odbacuje se Prijava koncentracije privrednog subjekta DUNDEE PRECIOUS METALS INC., 150
King Street West, Suite 902, PO Box 30, Toronto, ON M5H 1J9, Canada, radi nepostojanja obaveze
prijave koncentracije u smislu ¢lana 14. stav (1) Zakona o konkurenciji.

2. Obavezuje se privredni subjekt DUNDEE PRECIOUS METALS INC., 150 King Street West, Suite
902, PO Box 30, Toronto, ON M5H 1J9, Canada da uplati administrativnu taksu u iznosu od 1.000,00
KM (hiljadu konvertibilnih maraka) u korist Budzeta institucija Bosne i Hercegovine.

3. Ovaj Zakljucak bit ¢e objavljen u «Sluzbenom glasniku BiH», sluzbenim glasilima entiteta i Br¢ko
distrikta Bosne i Hercegovine.

ObrazloZenje

Konkurencijsko vije¢e Bosne i Hercegovine (u daljem tekstu: Konkurencijsko vije¢e) je dana 26.06.2025.
godine pod brojem: UP — 04-26-1-017-1/25 zaprimilo Prijavu koncentracije (u daljem tekstu: Prijava)
privrednog subjekta DUNDEE PRECIOUS METALS INC., 150 King Street West, Suite 902, PO Box 30,
Toronto, ON M5H 1J9, Canada (u daljem tekstu: DUNDEE PRECIOUS METALS ili Podnosilac prijave),
zastupan putem Advokatskog ortadkog druitva iz Banja Luka Dimitrijevi¢ i partneri, ul. Sime Solaje 1, 78
000 Banja Luka, kojom isti namjerava da stekne kontrolu nad privrednim subjektom Adriatic Metals PLC,
4th Floor, 3 Hanover Square, London, W1S 1HD, Velika Britanija (u daljem tekstu: Adriatic Metals PLC
ili Ciljano drustvo) kupovinom cjelokupnog izdatog redovnog osnovnog kapitala i osnovnog kapitala koji
¢e se izdati Ciljno drustvo.



Podnosilac prijave je Prijavu samoinicijativno dopunio dana 30.06.2025. godine podneskom koji je
zaprimljen pod brojem: UP — 04-26-1-017-2/25, a zatim i uputio i urgenciju za postupanje dana 15.07.2025.
godine podneskom koji je zaprimljen pod brojem: UP — 04-26-1-017-3/25

Obzirom da je utvrdeno da Prijava nije bila potpuna zatrazena je dopuna dana 21.07.2025. godine aktom
broj: UP — 04-26-1-017-4/25.

Podnosilac prijave je Prijavu dopunio dana 30.07.2025.godine podneskom sa prilozima koji je zaprimljen
pod brojem: UP — 04-26-1-017-5/25 i brojem: UP — 04-26-1-017-6/25 dana 31.07.2025. godine
(pojasnjenjenje - ispravka navoda iz Prijave zaprimljeno putem e-maila).

Po prijemu cjelokupne dokumentacije Konkurencijsko vijece je utvrdilo da je Prijava kompletna, te izdalo
Potvrdu o prijmu kompletne i uredne Prijave, u skladu sa ¢lanom 30. stav (3) Zakona, dana 04.08.2025.
godine pod brojem: UP — 04-26-1-017-7/25.

Konkurencijsko vijece je analizom Prijave utvrdilo slijedece Cinjenice:

Prijava je podnesena, u smislu ¢lana 16. stav (1) Zakona o konkurenciji, obzirom da je pravni osnov
predmetne koncentracije, prema navodima iz Prijave, Pravilo 2.7 Objave i Ugovor o saradnji, oba
zakljuCena dana 13. juna 2025. godine.

Podnosilac prijave je naveo da predmetnu koncentracije nema namjeru prijaviti organima nadleZznim za
konkurenciju van Bosne i Hercegovine.

1. Ucdesnici koncentracije

Ucesnici koncentracije su privredni subjekti DUNDEE PRECIOUS METALS INC. 150 King Street West,
Suite 902, PO Box 30, Toronto, ON M5H 1J9, Canada i Adriatic Metals PLC, 4th Floor, 3 Hanover Square,
London, W1S 1HD, Velika Britanija.

1.1. Privredni subjekt DUNDEE PRECIOUS METALS INC, Canada

Privredni subjekt DUNDEE PRECIOUS METALS INC. 150 King Street West, Suite 902, PO Box 30,
Toronto, ON M5H 1J9, Canada registrovan je pod brojem: 155243-1 sa vlasnickom strukturom ¢ijim se
dionicama javno trguje na berzi u Torontu (,,TSX"), pod oznakom ,,DPM".

Zajedno sa svojim povezanim privrednim druStvima (u daljem tekstu: Grupa Podnosioca prijave),
Podnosilac prijave je proizvodac¢ koncentrata koji sadrze zlato, srebro i bakar iz svojih rudnika u Bugarskoj.
Konkretno, Grupa Podnosioca prijave ima 100% udjela u rudniku zlata i bakra Chelopech u Chelopeku,
Bugarska, gdje proizvodi koncentrat zlata i bakra koji sadrzi zlato, bakar i srebro i koncentrat pirita koji
sadrzi zlato. Takoder imaju 100% udjela u rudniku zlata Ada Tepe u Krumovgradu, Bugarska, gdje
proizvodi koncentrat zlata, koji sadrZi zlato i srebro.

Grupa Podnosioca prijave posjeduje projekte u fazi istrazivanja u Republici Srbiji i Ekvadoru.

U Srbiji Grupa Podnosioca prijave ima 100% udjela u projektu Coka Rakita (i okolnim nekretninama),
projektu zlata Timok i projektu Tulare dok u Ekvadoru Grupa Podnosioca prijave ima 100% udjela u
projektu zlata Loma Larga.



Privredni subjekt DUNDEE PRECIOUS METALS ima povezane privredne subjekte u Republici
Bugarskoj, 1 to: Dundee Precious Metals Chelopech EAD (100%), Dundee Precious Metals Kruinovgrad
EAD (100%), Resource Management Services OOD (100%), Private English Language Secondary School
Chelopech EOOD (100%); kao i povezane privredne subjekte u Srbiji i to Crni Vrh Resources d.0.0. (100%),
DPM Avala d.0.0 (100%) i Dunav Minerals d.0.0. (100%).

Glavni proizvodi Grupe Podnosioca prijave su (i) zlato-bakar koncentrat koji sadrzi zlato, bakar i srebro,
(i1) koncentrat zlata koji sadrzi zlato i srebro i (iii) pirit koncentrat koji sadrzi zlato.

Grupa Podnosioca prijave prodaje svoje koncentrate topionicama ili trgovackim kompanijama (koje
zauzvrat prodaju topionicama) u Bugarskoj, Kanadi, Kini, (..)**!, gdje se koncentrati preraduju u obnovljive
metale.

Grupa Podnosioca prijave nema kupce u Bosni i Hercegovini.

1.1.1. Povezani privredni subjekti DUNDEE PRECIOUS METALS INC u Bosni i

Hercegovini
Grupa Podnosioca prijave nema udjela u bilo kojem rudniku ili imovini u fazi istrazivanja ili razvoja u Bosni
1 Hercegovini, niti jedna od kompanija unutar Grupe Podnosioca prijave direktno ili indirektno ne posjeduje
dionice ili glasacka prava u bilo kojoj kompaniji registrovanoj u Bosni i Hercegovmi.
1.2. Privredni subjekt Adriatic Metals PLC, Ciljano drustvo

Privedni subjekat Adriatic Metals PLC, 4th Floor, 3 Hanover Square, London, W1S 1HD, Velika Britanija
je dionicko drustvo osnovano u Engleskoj i Velsu sa registrovanim brojem 10599833 i registrovano kao

strano privredno drustvo u Australiji pod brojem 624 103 162.

Vrsta poslovanja Adriatic Metals PLC prema Izvodu iz sudskog registra je 07290 - eksploatacija ruda drugih
obojenih metala.

Proizvodac je plemenitih i obojenih metala sa sjedistem u Ujedinjenom Kraljevstvu, ¢ije su dionice uvrStene
na Londonsku berzu (u daljem tekstu: ADT1) i Australijsku berzu (u daljem tekstu: ADT).

Portfelj imovine Ciljnog drustva sastoji se od vodeceg Projekta Vare§ Silver, proizvodnog rudnika u Bosni
i Hercegovini (koji je poCeo sa proizvodnjom koncentrata metala u februaru 2024. godine) i istrazne faze

projekta Raska u Srbiji.

Vares Silver Projekat proizvodi (i) koncentrat cinka, koji sadrzi cink, srebro i zlato i (ii) koncentrat srebro-
olova, koji sadrzi srebro, olovo, zlato, bakar i, u vrlo malim koli¢inama, antimon.

Ciljno drustvo prodaje svoje koncentrate topionicama ili trgovackim kompanijama (koje zauzvrat prodaju
topionicama) u (..)** gdje se koncentrati preraduju da bi se metali izdvojili.

Ciljno drustvo nema kupaca u Bosni i Hercegovini.

! podaci predstavljaju poslovnu tajnu



1.2.1. Povezani privredni subjekti Adriatic Metals PLC u Bosni i Hercegovini

Privredni subjekt Adriatic Metals Holdings BiH Limited (Engleska i Vels), osnovan 01. juna 2021. godine
i registrovan pod brojem: 13430806, je u 100% vlasniStvu Ciljanog drustva.

Vrsta poslovanja Adriatic Metals Holdings BiH Limited prema Izvodu iz sudskog registra je 64209 —
djelatnosti ostalih holding kompanija koje nisu klasifikovane na drugom mjestu.

Adriatic Metals Holdings BiH Limited u svom 100% vlasni§tvu ima privredni subjekt Adriatic Metals BH
d.o.o., Drustvo za istrazivanje i ekploataciju rude, Tisovci bb, Vares, registrovan na Op¢inskom sudu u
Sarajevu pod brojem: 43-01-0404-13, operativnu kompaniju koja je 100% vlasnik rudnika Vare§ i AM
Projects d.o.o..

Pretezna registrovana djelatnost privrednog subjekta Adriatic Metals BH d.o.o0. je prema S§ifri djelatnosti po
KDBIiH 2010 - 07.29 vadenje ostalih ruda obojenih metala.

Privredni subjekt AM Projects d.o.o.., ul Zvijezda broj 37, Vare$ je registrovan na Opcinskom sudu u
Sarajevu pod brojem: 43-01-0631-24.

Pretezna registrovana djelatnost privrednog subjekta AM Projects d.o.0. je prema S$ifri djelatnosti po
KDBiH 2010 - 07.29 vadenje ostalih ruda obojenih metala.

Prema RjeSenju o izmjeni podataka Opc¢inskog suda u Zenici od 25.12.2024. godine u sudskom registaru
kod subjekta Adriatic Metals Services d.o.o. upisana je promjena naziva i sjediSta druStva pa je subjekt upisa
nakon izvrSenih promjena - AM Projects d.o.o..

2. Pravni okvir ocjene koncentracije

Konkurencijsko vijece je u provodenju postupka ocjene dopustenosti predmetne koncentracije primijenilo
odredbe Zakona, Odluke o utvrdivanju relevantnog trzista (,,Sluzbeni glasnik BiH*, br. 18/06 i 34/10) i
Odluke o nac¢inu podnoSenja prijave i kriterijima za ocjenu koncentracija privrednih subjekata (,,Sluzbeni
glasnik BiH, broj 34/10).

3. Pravni osnov koncentracije

Pravni osnov koncentracije je, prema navodima iz Prijave, Pravilo 2.7 Objave i Ugovora o saradnji, oba
zaklju€ena 13. juna 2025. godine.

Transakcija predvida akviziciju Podnosioca prijave cjelokupnog izdatog redovnog osnovnog kapitala i
redovnog osnovnog kapitala koji ¢e biti izdat od strane Ciljnog druStva. Medusobna prava i obaveze
Podnosioca prijave i Ciljnog drustva detaljno su regulisani Pravilom 2.7 Objave i Ugovora o saradnji, a
Transakcija ¢e biti realizovana pod uslovom dobijanja odobrenja ove koncentracije od strane
Konkurencijskog vijeca.

Predmetna koncentracija ¢e biti provedena u skladu sa uslovima predvidenim u Pravilu 2.7 Objave i
Ugovora o saradnji koji propisuju objavu namjere Podnosioca prijave da ucini ponudu za Ciljno drustvo u



skladu sa Gradskim kodeksom Velike Britanije o preuzimanjima i spajanjima i ukljucuje detalje o uslovima
Transakcije.

Ugovor o saradnji je sporazum izmedu Podnosioca prijave i Ciljnog drustva i ukljucuje odredene obaveze
obje strane u vezi sa sprovodenjem Transakcije (ukljucujuéi saradnju u vezi sa dobijanjem regulatornih
odobrenja).

Prema uslovima Transakcije, dionic¢ari Ciljnog drustva imat ¢e pravo da dobiju 0,1590 obi¢nih dionica
Podnosioca prijave (svaka cijela dionica "DPM dionica") i 93 penija u gotovini za svaku obi¢nu dionicu
Adriatica (svaka "Dionica Adriatica"), podlozno "ugovoru o kombinovanom kreditnom aranzmanu® pri
¢emu ¢e dionicari Adriatic-a moci da izaberu, podlozno izborima za kompenzaciju, da mijenjaju proporcije
u kojima primaju gotovinu i DPM dionice u odnosu na njihove udjele u Adriatic-u.

Prema uslovima Transakcije, vrijednost svake dionice Adriatic-a je £ 2.68 (i svakog CHESS depozitarnog
interesa (u daljem tekstu: "CDI") Adriatic-a je AUD $ 5.56), a vrijednost ukupnog izdatog osnovnog kapitala
Adriatic-a na oko US §$ 1.3 milijarde, na osnovu zavrsne cijene od 20,33 kanadskih dolara po DPM dionici
1 kursa funte prema kanadskom dolaru od 1:1,85 na dan 11. juna 2025. godine.

Predvideno je da se Transakcija sprovede putem Seme restrukturiranja odobrene od strane Visokog suda
pravde u Engleskoj i Velsu, u skladu sa Dijelom 26 Zakona o privrednim druStvima Velike Britanije iz
2006. godine (u daljem tekstu: "Sema").

Transakcija ¢e biti uslovima navedenim u Pravilu 2.7 Objave (i potpunim uslovima koji ¢e biti navedeni u
Semi dokumenta (kao §to je definisano u Pravilu 2.7 Objava), ukljudujuéi, izmedu ostalog: (i) odobrenje
potrebne veéine (75% u vrijednosti i u veéini u broju) dioni¢ara Seme na sastanku suda i potrebne veéine
(75% je vecina) dionicara Adriatic-a na skupstini koju je sazvalo Ciljno drustvo; (ii) Sud Engleske i Velsa
(u daljem tekstu:"Sud") je odobrio Semu; (iii) dioni¢ari Podnosioca prijave odobravaju Transakciju prostom
vecinom glasova; (iv) dobijanje odobrenja za uvrStenje DPM dionica na TSX, koje ¢e biti izdate kao dio
nadoknade; (v) prijem bezuslovnog odobrenja Transakcije od strane Konkurencijskog vijeca od strane
Podnosioca prijave i (vi) da Transakcija stupi na snagu najkasnije do Krajnjeg roka (Long Stop Date).

Sema dokumenta koji sadrzi dodatne detalje o Transakciji je objavljena i predstavlja javni dokumet za
dioni¢are Ciljanog drustva, kako bi bili informisani i mogli glasati o predlozenoj Semi aranzmana. Sema
(kao 1 Transakcija) ¢e postati pravnosnazna danom upisa sudskog naloga u Registar privrednih drustava za
Englesku i Vels.

Neposredno nakon zavrsetka Transakcije, ocekuje se da ¢e postojeci dionicari Podnosioca prijave imati u
vlasnistvu priblizno 75%, dok ¢e bivsi dioniCari Adriatic-a imati priblizno 25% proSirenog osnovnog
kapitala Podnosioca prijave.

Po zavrSetku Transakcije, Podnosilac prijave ¢e postati vlasnik cjelokupnog izdatog i planiranog za
izdavanje osnovnog dioni¢kog kapitala Ciljnog drustva.

Pravni oblik koncentracije, prema navodima iz Prijave, predstavlja sticanje kontrole ili dominantnog
utjecaja jednog, odnosno vise privrednih subjekata nad drugim, odnosno nad viSe drugih privrednih
subjekata ili dijelom drugog privrednog subjekta, odnosno dijelovima drugih privrednih subjekata i to
sticanjem kupovinom vecine dionica ili udjela osnovnog kapitala, u smislu ¢lana 12. stav (1) tacka b) pod
1) Zakona.



4. Relevantno trziste

Osnovni proizvodi Grupe Podnosioca prijave su (i) koncentrat zlata i bakra koji sadrzi zlato, bakar i srebro,
(i1) koncentrat zlata koji sadrzi zlato i srebro, i (iii) piritni koncentrat koji sadrzi zlato. Kupci Grupe
Podnosioca prijave nalaze se u Bugarskoj, Kanadi, Kini, (..)**.

Grupa Podnosioca prijave nema kupce u Bosni i Hercegovini.

Osnovni proizvodi Ciljnog drustva su: (i) cinkov koncentrat, koji sadrzi cink, srebro i zlato, i (ii) koncentrat
srebra i olova, koji sadrzi srebro, olovo, zlato, bakar i, u veoma malim koli¢inama, antimon. Kupci Ciljanog
drustva nalaze se u (..)**.

Ciljno drustvo nema kupce u Bosni i Hercegovani.

Koncentrati proizvedeni u rudnicima Uc¢esnika koncentracije prodaju se — bilo direktno ili putem trgovaca
— kompanijama koje se bave topljenjem i rafinacijom, gdje se koncentrati preraduju u metale koji se mogu
izdvojiti (zlato, bakar i srebro u koncentratima zlata i bakra; zlato i srebro u koncentratu zlata; zlato u
piritnom koncentratu; cink, srebro i zlato u cinkovom koncentratu; i srebro, olovo, zlato, bakar i, u veoma
inalim koli¢inama, antimon u koncentratu srebra i olova). Kupci Ucesnika koncentracije placaju za
dogovoreni procenat sadrzanih metala, umanjen za odbitke koji ukljucuju troskove tretmana, troskove
raflnacije i kaznene tarife za Stetne elemente, kao §to su arsen i ziva.

Prema navodima iz Prijave relevantna trzista proizvoda u vezi sa predmetnom koncentracijom jesu trzista
proizvodnje i snabdijevanja koncentratima koji sadrze (i) zlato, (ii) bakar, (iii) srebro, (iv) cink, (v) olovo 1
(vi) antimon.

Relevantno geografsko trziste predmetne koncentracije obuhvata teritoriju Bosne i Hercegovine, a u skladu
sa praksom odlucivanja Evropske komisije, Podnosilac prijave navodi da treba da bude definisano kao
globalno trziste, odnosno trziste sa globalnim obuhvatom.

Slijedom navedenog relevantna trzista proizvoda/usluga predmetne koncentracije jesu trziSte proizvodnje i
snabdijevanja koncentratima koji sadrze (i) zlato, (ii) bakar, (iii) srebro, (iv) cink, (v) olovo i (vi) antimon
na podrucju Bosne i Hercegovine.

4.1.Procjena trziSnih udjela ucesnika koncentracije i glavnih konkurenata

U Prijavi se navodi da u rudarskoj industriji trziSni udio zasnovan na sadrzanim metalima predstavlja
standardnu i najuporediviju metodu. Proizvodnja, rezerve i resursi se obi¢no prikazuju u smislu sadrzanih
metala, npr. u trojskim unciama zlata i srebra, tonama bakra, cinka i olova, itd. Ova metoda eliminiSe
varijabilnost uzrokovanu razli¢itim sadrzajem koncentrata, metodama prerade i lokacijama rafinacije.

U prilogu Prijave dostavljene su Tabele koje prikazuju najnovije godisnje podatke o proizvodnji U¢esnika
koncentracije kao i njihove najnovije podatke o dokazanim i vjerovatnim rezervama. Takode su prikazani
ukupni trzisni podaci koje su objavili SAD Geological Survey, S&P Global Capitai 1Q i Refinitiv, kao i
trzisni udjeli Ucesnika koncentracije nakon koncentracije u pogledu proizvodnje i rezervi u Bosni i
Hercegovini i na globalnom nivou, zasnovani na ovim podacima.



Tabela 1.

TrziSte proizvodnje 2024

Ruda Jedinica | Podnosilac Ciljano Ukupno TrziSe ukupno
prijave drustvo Ucesnici konc
BiH | Svijet | BiH | Svijet BiH Svijet BiH Svijet
% % % % % %

Bakar Tone COF*F L CO** | COF* | () ()F* ] ()** (L)** 23,000,000
Zlato Tr.unca | ()¥* | () | ()** | ()** (¥ ] () (L)** 106,097,310
Srebro Tr.unca | (L)** | () | ()** | ()** ()** ] ()** (L)** 803,767,500
Olovo Tone COF* L)X () | () (O)** | ()** (L)** 4,300,000
Cink Tone COF*F L)X | C)F*F | () ()F* ] ()** (L)** 12,000,000
Antimon | Tone COF*F L)X L C)F* | () ()F* ] ()** (L)** 100,000
Izvor: Tabela u prilogu Prijave

U pojasnjenju prilozene Tabele 1. Podnosilac prijave navodi da se (..)**% proizvodnje privrednog subjekta
Adriatic ostvaruje u Bosni i Hercegovini te da na podru¢ju Bosne i Hercegovine rade trenutno dva rudnika
- Vare$ i Gross koji ostvaruju (..)**% proizvodnje metala.

Tabela 2.
Trziste rezervi 2024
Ruda Jedinica | Podnosilac Ciljano Ukupno TrziSe ukupno
prijave drustvo Ucesnici konc
BiH | Svijet | BiH | Svijet BiH | Svijet BiH Svijet

% % % % % %
Bakar Tone COF* L COFR Q)RR | Q)X | (OF | ()* (L)** 980,000,000
Zlato Tr.unca | ()% | C)¥* | CO¥* | (O** | ()F* | ()** (L)** 2,057,644,800
Srebro Tr.unca | ()% | CO¥* | CO¥* | (OF* | ()F* | ()** (.)**  120,576,448,000
Olovo Tone COFF L QYRR | (O | () | ()F* | (L)* (L)** 96,000,000
Cink Tone COFF L QYRR | (O | Q) | (OF* | (L)* (L)** 230,000,000
Antimon | Tone COF*F L COFR Q)R | COF*F | (OF | ()* (L)** 2,000,000
Izvor: Tabela u prilogu Prijave

U pojaSnjenju prilozene Tabele 2. Podnosilac prijave navodi da se (..)**% rezervi privrednog subjekta
Adriatic nalazi u Bosni i Hercegovini te da su na podru¢ju Bosne i Hercegovine aktivna tri projekta
bakra/cinka/zlata/srebra/olova/cinka : Sinjakovo, Cajni¢e (koji su prema javno dostupnim informacijama u
vlasni$tvu privrednog subjekta Lykos Balkan Metals d.o.o0. Bijeljina) i Foca u fazi istrazivanja (prema javno
dostupnim informacijama rudarska kompanija Leviathan Gold Ltd. je preuzela firmu Foc¢a Metals Corp.
(FMC), ¢ime je stekla (..)**% udjela u 'Projektu Foca', istrazivackom podrucju bogatom srebrom i baznim
metalima u Republici Srpskoj) te dva operativna rudnika - Vare§ i Gross. Gross d.o.o. Gradiska je u
vlasni$tvu privrednog subjekta MINECO LIMITED, 5th Floor, Stephenson House, Cherry Orchard Road,
Croydon, CR0O 6BA, United Kingdom.

Prema navodima iz Prijave ne postoji konkurentsko preklapanje izmedu Ciljnog drusto (ukljucujuéi njegove
podruznice) 1 Grupe Podnosioca prijave u pogledu proizvodnje ili isporuke bilo kojeg proizvoda ili usluge



u Bosni i Hercegovini ili u Bosnu i Hercegovinu. Kako je navedeno, Ciljno drustvo prodaje 100% svoje
proizvodnje izvan Bosne i Hercegovine, a Grupa Podnosioca prijave nema nikakav interes u bilo kakvom
rudniku ili imovini u fazi istrazivanja ili razvoja u Bosni i Hercegovini i nema prodaje u Bosni i Hercegovini
ili u Bosnu i Hercegovinu. Kao rezultat toga, koncentracija nece rezultirati bilo kakvim povecanjem trzisnih
udjela u pogledu proizvodnje ili snabdijevanja bilo kojim proizvodom ili uslugom na teritoriji Bosne i
Hercegovine.

U pogledu proizvodnje proizvoda od koncentrata cinka u Bosni i Hercegovini (sadrze cink, srebro i zlato) i
koncentrata cink - olovo (koji sadrzi srebro, olovo, zlato, bakar i, u vrlo malim kolicinama, antimon), Ciljno
drustvo se takmici sa privrednim subjektom Mineco Ltd., koji proizvodi proizvode od zinka i koncentrata
olova iz njihovog Gross rudnika.

Kako je naprijed navedeno, Ciljno drustvo prodaje 100% svojih proizvoda van Bosne i Hercegovine i u
skladu s tim nema konkurenata na teritoriji Bosne i Hercegovine u pogledu prodaje svojih proizvoda, ta¢nije
proizvoda od koncentrata cinka (sadrze cink, srebro i zlato) i koncentrata srebro - olovo (sadrze srebro,
olovo, zlato, bakar i, u vrlo malim koli¢inama, antimon).

Na svjetskom trzistu, jedino preklapanje Ucesnika koncentracije u proizvodnji se odnosi na koncentrate koji
sadrze bakar, zlato i srebro. Zajednicki udio U€esnika koncentracije nakon transakcije na svjetskim trzistima
za proizvodnju i snabdijevanje koncentrata koji sadrze bakar, zlato i srebro ¢e biti (..)**%.

5. Ocjena prijave koncentracije

Ukupni godisnji prihodi privrednih subjekata ucesnika koncentracije i povezanih drustava, na dan 31.
decembra 2024. godine:

Tabela 3.
Ukupan godisnji prihod 2024
DUNDEE PRECIOUS Adriatic Adriatic Metals Adriatic Metals | AM projects
METALS* Metals PL.C Holdings BiH BIH d.o.o. d.o.o.
Limited
KM KM KM KM KM
Svijet (.)**® (.)**® (.)**® (.)**® (.)**
BiH (.)**® (.)**® (.)**® (.)**® (.)**

*QGrupa Podnosioca prijave
Izvor: Podaci iz Prijave i finansijskih izvjestaja

Godisnji prihod ucesnika koncentracije predstavlja ukupne prihode (bez poreza na dodanu vrijednost i
drugih poreza koji se direktno odnose na ucesnike koncentracije na trzistu Bosne i Hercegovine) u smislu
¢lana 9. tacka h) Odluke o nacinu podnoSenja prijave i kriterijuma za ocjenu koncentracija privrednih
subjekata.

Prema podacima iz Prijave (Tabela 3.) ucesnici koncentracije nisu ispunili uslov ukupnog godisnjeg prihoda
obzirom da Podnosilac prijave ni na koji nacin ne ostvaruje direktno niti indirektno prihode u Bosni i
Hercegovini, u smislu ¢lana 14. stav (1) tacka b) Zakona. Takoder, ufesnici koncentracije nisu ispunili
uslov iz ¢lana 14. stav (1) tacka b) Zakona u pogledu trzisnog udjela imajuéi u vidu da Podnosilac prijave
ni na koji nacin nije aktivan niti svojim poslovanjem ostvaruje trziSne udjele na relevantom trzistu
proizvodnje i snabdijevanja koncentratima koji sadrze (i) zlato, (ii) bakar, (iii) srebro, (iv) cink, (v) olovo i
(vi) antimon u Bosni i Hercegovini-



Na osnovu naprijed navedenog, utvrdeno je da Podnosilac prijave nije bio obavezan podnijeti prijavu
koncentracije u smislu ¢lana 14. Zakona, te je odluceno kao u dispozitivu.

6. Administrativna taksa

Podnosilac prijave na ovaj Zakljucak, u skladu sa ¢lanom 2. Tarifni broj 108. tacka c) Odluke o visini
administrativnih taksi u vezi sa procesnim radnjama pred Konkurencijskim vije¢em (,,Sluzbeni glasnik
BiH*, br. 30/06, 18/11 1 75/18) duzan je platiti administrativnu taksu u ukupnom iznosu od 1.000,00 KM u
korist Budzeta institucija Bosne i Hercegovine.

7. Pouka o pravnom lijeku

Protiv ovog Zakljucka nije dozvoljena zalba.

Nezadovoljna strana moZze pokrenuti upravni spor pred Sudom Bosne i Hercegovine u roku od 30 dana od
dana prijema, odnosno objave ovoga Zakljucka.

Predsjednica

Ninela Salihbasi¢
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